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Foreign inflows fuel last week SUN rally 

Sentimen bullish masih mewarnai pasar SUN pada hari Jumat pekan lalu 
(21/8) yang terlihat dari turunnya yield 2Y SUN -12.1 bps menjadi 6.85% 
dan 10Y -7 bps menjadi 6.95%. Penurunan yield selama sepekan terakhir 
ditopang oleh arus masuk modal asing yang mencapai USD 12.15tn (Aug-
week 2: USD 0.89tn). Masuknya arus masuk modal asing ke SUN terkait 
dengan pelemahan USD -1.10% MTD dan kenaikan indeks obligasi Van 
Eck Emerging Market Local Currency +1.50% MTD. Sentimen bullish dari 
investor global berpotensi berlanjut apabila didukung oleh hasil rilis data 
inflasi PCE, terutama core PCE yang stabil secara tahunan di 3.30% YoY, 
meskipun naik secara bulanan menjadi 0.20% MoM (Jul: 3.30% YoY and 
0.10% MoM). Sebaliknya, pergerakan yield INDON cenderung cautious 
dengan kenaikan yield 10Y +1.3 bps menjadi 5.69% diikuti 30Y +1.7 bps 
menjadi 6.04 bps. Pelemahan indeks dolar (berdampak) positif terhadap 
Rupiah di pasar spot dan forward. 

Namun, sentimen bearish di pasar US Treasury masih berlanjut di Jumat 
pekan lalu merespon negatif kebijakan buyback Bessent yang dianggap 
temporer (band aid solution) terhadap isu kenaikan utang pemerintah 
AS hingga melebihi ambang batas psikologis di USD 40.00tn. Yield 2Y UST 
naik +4.8 bps menjadi 4.24% diikuti 10Y +3 bps menjadi 4.73% dan 30Y 
+2.3 bps menjadi 5.27%. Dengan mempertimbangkan yield spread yang 
semakin menyempit antara 10Y SUN Vs UST di level 222 bps, pergerakan 
yield 10Y berpotensi konsolidatif di rentang 6.90-6.95% diikuti hal serupa 
terhadap Rupiah di rentang USD 17,650-17,750 per USD.  

Global Economic News: Ekpansi aktivitas manufaktur mulai melambat 
di AS & UK, semakin terakselerasi di Eurozone & Jepang. Hal ini terlihat 
dari penurunan indeks PMI manufaktur AS & UK bulan Agustus masing-
masing menjadi 53.20 & 51.50 (Jul: 53.90 & 51.90; Cons: 53.90 & 51.90). 
Sedangkan, indeks PMI Eurozone & Jepang terakselerasi menjadi 52.80 
& 55.10 (Jul: 51.90 & 54.50; Cons: 51.80). Sedangkan, ekspansi aktivitas 
di sektor jasa terjadi di AS, UK dan Jepang dengan peningkatan masing-
masing indeks PMI jasa menjadi 56.80, 52.80 dan 52.30 (Jul: 54.60, 52.10 
and 51.20; Cons: 54.00, 51.80). Ekspansi yang lebih lambat terjadi di zona 
Euro dengan indeks PMI stabil pada level 51.70 (Jul: 51.70; Cons: 51.50). 
Secara keseluruhan momentum pertumbuhan ekonomi di pasar negara 
maju masih solid. (S&P) 

Domestic Economic News: Defisit neraca berjalan melebar tajam pada 
2Q26 menjadi USD -12.49bn (1Q26: USD -3.58bn; Cons: USD -11.72bn). 
Secara rasio, defisit neraca berjalan melebar menjadi -3.34% terhadap 
PDB atau secara trailing 12-months (TTM) -0.97% (1Q26: -0.97% of GDP 
or TTM -0.32%). Pelebaran tersebut disebabkan oleh anjloknya surplus 
neraca dagang barang menjadi hanya USD +1.32bn (1Q26: USD 8.21bn). 
Di saat yang bersamaan, defisit neraca dagang jasa melebar menjadi USD 
-5.89bn (1Q26: USD -4.39bn) akibat kenaikan defisit jasa transportasi ke 
level USD -2.50bn (1Q26: USD -2.42bn) yang diikuti turunnya surplus jasa 
perjalanan menjadi USD +0.61bn (1Q26: USD +1.10bn). Pelebaran defisit 
juga terjadi pada neraca pendapatan primer menjadi USD -9.67bn (1Q26: 
USD -9.15bn), akibat peningkatan defisit pendapatan investasi portofolio 
menjadi USD -2.88bn (1Q26: USD -2.31bn). Hasil tersebut mempertegas 
arah pelebaran defisit neraca berjalan hingga kisaran -2.00% terhadap 
PDB di akhit tahun, yang amat bergantung pada berlanjut atau tidaknya 
Indonesia mencetak defisit neraca perdagangan bulanan sejak bulan Juli 
hingga Desember. (BI) 

Bond Market News & Review  

Frekuensi lelang SRBI dikurangi dari 1X seminggu menjadi dua minggu 
1X. Lelang SRBI selanjutnya dilakukan Jumat pekan ini. (MCS) 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

 

 

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

Source: Bloomberg  

  

Source: Bloomberg 
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Aug 20, 2026 (in tn IDR) 

Holders Jun-26 Jul-26 Aug-26 

Commercial Banks 1,051.26 1,102.91 1,181.40 

(of percentage %) 15.14 15.96 16.85 

Bank Indonesia 2,040.41 1,956.57 1,894.49 

(of percentage %) 29.38  28.31  27.02  

Mutual Funds 252.06 246.45 250.26 

(of percentage %) 3.63 3.57 3.57  

Insurances & 
Pension Funds 

1,426.73 1,430.63 1,439.08 

(of percentage %) 20.55 20.70 20.53 

Foreign Investors 885.65 892.44 909.04 

(of percentage %) 12.75 12.91 12.97 

Retails 558.30 545.53 589.28 

(of percentage %) 8.04  7.89  8.41   

Others 729.83 736.65 747.17 

(of percentage %) 10.51  10.66  10.66  

Total 6,944.24 6,911.18 7,010.72 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Transaction Volume (in bn IDR) 

FR0108 9.65  3,223.8  

FR0110 5.73  2,417.2  

FR0103 8.90  2,130.2  

FR0109 4.56  931.8  

FR0106 13.98  912.5  

 
 

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction 

Volume (in bn IDR) 
SIBALI01BCN3 2.29  idA(sy) 543.6  

SMOPPM02ACN2 1.94  idA+(sy) 190.0  

BOLD03B 2.14  idA+ 186.4  

MDKA04BCN6 0.94  idA+ 158.0  

SMMA03CN1 2.62  irAA 145.0  

Source: IDX       
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